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Ключевые результаты 1 полугодия 2012 г.
Н  1 ПГ 2011 1 ПГ 2012 ИНаименование показателя 1 ПГ 2011 1 ПГ 2012 Изменение

Выручка, млн руб. 62 317 57 134 (8) %

Операционная прибыль, млн руб. 13 182 11 864 (10) %

EBITDA(1), млн руб.* 21 196 21 678 2 %у

Рентабельность по EBITDA(1), % 34 % 38 % 4 п.п.

Ч  б   б 9 385 8 653 (8) %Чистая прибыль, млн руб. 9 385 8 653 (8) %

Чистая рентабельность, % 15 % 15 % -

Чистый долг, млн руб. 35 442 42 100 19 %

Чистый долг/EBITDA(1), х 0,86 1,0 16 %

Полезный отпуск э/э, млн кВтч 37 734 39 431 4,5 %
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Примечание: (1) EBITDA рассчитана без учета финансовых доходов
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ВЫРУЧКА, МЛН РУБ.

Финансовые результаты 1 полугодия 2012 г.
ОПЕРАЦИОННАЯ ПРИБЫЛЬ

22 % 21 % 21 %
2 1 %

2 3 %

2 5 %

2 7 %

2 9 %

11 000   
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12 000   
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13 500   

- 8 % - 10 %

11 354   13 182   11 864   
1 7 %
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1ПГ 2010 1ПГ 2011 1ПГ 2012

Операционная прибыль, млн руб. Операционная рентабельность, %

52 332  62 317  57 134  

1ПГ 2010 1ПГ 2011 1ПГ 2012

4 5 %

5 0 %2 5  0 0 0    

EBITDA(1) ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ2,3 %
2 5 %9 500   
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1 5 %

2 0 %

2 5 %

3 0 %
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4 0 %
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2 0  0 0 0    

15 % 15 % 15 %

1 0 %
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7 500   
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9 000   - 8 %

17 232   21 196   21 678   
0 %

5 %

1 0 %

-

5  0 0 0    

1ПГ 2010 1ПГ 2011 1ПГ 2012

EBITDAб млн руб. Рентабельность по EBITDA, %

7 931   9 385   8 653   
0 %

5 %

7 000   

7 500   

1ПГ 2010 1ПГ 2011 1ПГ 2012
Чистая прибыль, млн руб. Чистая рентабельность, %

Причины изменения ключевых финансовых показателей по сравнению с 1 полугодием 2011 г.:
 Снижение выручки обусловлено частичным переходом функций оператора «котловых» расчетов по г.Москве к ОАО «ОЭК». 
 Уменьшение прибыли от операционной деятельности произошло в результате роста амортизации при сохранении тарифов.
 Снижение чистой прибыли на 8 % по сравнению со снижением  операционной прибыли на 10 % вызвано опережающим ростом 
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финансовых доходов над финансовыми расходами и снижением расходов по налогу на прибыль. 

Примечание: (1) EBITDA рассчитана без учета финансовых доходов 
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Лидирующие показатели в отрасли
РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ ПО EBITDA(1), % ЧИСТАЯ РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ, %

РЫНОЧНАЯ КАПИТАЛИЗАЦИЯ(2)  МЛРД РУБ ВЫРУЧКА ЗА 1ПГ2012 Г (3)  МЛН РУБРЫНОЧНАЯ КАПИТАЛИЗАЦИЯ(2), МЛРД РУБ. ВЫРУЧКА ЗА 1ПГ2012 Г. ( ), МЛН РУБ.

ОАО «МОЭСК» ЯВЛЯЕТСЯ КРУПНЕЙШЕЙ СРЕДИ ВСЕХ РОССИЙСКИХ РАСПРЕДЕЛИТЕЛЬНЫХ СЕТЕВЫХ КОМПАНИЙ
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Примечание: (1) EBITDA рассчитана с учетом финансовых доходов (2) данные ФБ ММВБ на 30 июня 2012 г. (3) данные компаний (МСФО за 1-е полугодие 2012 г.)

ОАО «МОЭСК» ЯВЛЯЕТСЯ КРУПНЕЙШЕЙ СРЕДИ ВСЕХ РОССИЙСКИХ РАСПРЕДЕЛИТЕЛЬНЫХ СЕТЕВЫХ КОМПАНИЙ



Презентация финансовых результатов деятельности МОЭСК 5

Ключевые операционные результаты 1 полугодия 2012 г.
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6 5  0 0 0

7 5  0 0 0

ТРАНСФОРМАТОРНАЯ МОЩНОСТЬ, МВА ПОЛЕЗНЫЙ ОТПУСК ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ И ПОТЕРИ
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3 7  0 0 0    

3 7  5 0 0    

3 8  0 0 0    
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ПС 35-220 кВ ТП, РП 6-10 кВ
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1ПГ 2010 1ПГ 2011 1ПГ 2012
Полезный отпуск, млн КВТЧ Потери, %

ПРОТЯЖЕННОСТЬ СЕТЕЙ, ТЫС. КМ

7 0  0 0 0    

7 0  0 0 0    

8 0  0 0 0    

ЭЛЕКТРИЧЕСКИЕ СЕТИ  ПО СОСТОЯНИЮ НА  30.06.2012

1 407

81 493   71 921   71 931   1 0 5  0 0 0    

1 2 5  0 0 0    

1 4 5  0 0 0    

1 6 5  0 0 0    

148 640 138 007 138 017

4 0  0 0 0    

5 0  0 0 0    

6 0  0 0 0    

4 0  0 0 0    

5 0  0 0 0    

6 0  0 0 0    

15 594
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67 146   66 086   66 086   

81 493   71 921   71 931   

- 1 5  0 0 0    

5  0 0 0    

2 5  0 0 0    

4 5  0 0 0    

6 5  0 0 0    

8 5  0 0 0    

-

1 0  0 0 0    

2 0  0 0 0    

3 0  0 0 0    

-

1 0  0 0 0    

2 0  0 0 0    

3 0  0 0 0    50 492
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2010 2011 1ПГ 2012
Воздушные линии Кабельные линии

Водушные линии

0,4-10 кВ 35-220 кВ
Кабельные линии

0,4-20 кВ 35-500 кВ
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Выручка
СТРУКТУРА ВЫРУЧКИ ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, МЛН РУБ.
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659   941   
1,52   

1 ,5 5

1 ,6 0

1 ,6 5

4 5  0 0 0    

5 5  0 0 0    

- 11 %

ВЫРУЧКА ПО ПЕРЕДАЧЕ ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ И СРЕДНИЙ ТАРИФ
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1,43   
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1 ,4 0
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5  0 0 0    
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Передача э/э Технологическое присоединение Прочее

1 ,3 0- 5  0 0 0    

1ПГ 2011 1ПГ 2012 1ПГ 2011 1ПГ 2012

Выручка, млн руб. Средний тариф на передачу э/э, руб./КВТЧ

СТРУКТУРА ВЫРУЧКИ ПО РЕГИОНАМ, МЛН РУБ.

27 133   

ВЫРУЧКА ПО ТЕХ.ПРИСОЕДИНЕНИЮ И СРЕДНИЙ ТАРИФ
9 429   

5 921   7  0 0 0    

9  0 0 0    

1 1  0 0 0    

6  0 0 0    

7  0 0 0    

8  0 0 0    

8 %

35 184   30 244   

27 133   26 890   

6 925   7 514   

5 9

1  0 0 0    

1  0 0 0    

3  0 0 0    

5  0 0 0    

1  0 0 0    

2  0 0 0    

3  0 0 0    

4  0 0 0    

5  0 0 0    

- 37 %

1ПГ 2011 1ПГ 2012
Москва Московская область

Выручка по передаче электроэнергии снизилась на 11 % в связи с частичным переходом функций оператора «котловых» расчетов по г. Москве к

- 1  0 0 0    -

1ПГ 2011 1ПГ 2012 1ПГ 2011 1ПГ 2012
Выручка, млн руб. Средний тариф на ТП, руб.КВТЧ
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ОАО «ОЭК». Выручка по технологическому присоединению выросла на 8 % за счет ускорения сроков строительства объектов и подписанием актов по
договорам технологического присоединения.
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Расходы
СТРУКТУРА ОПЕРАЦИОННЫХ РАСХОДОВ, МЛН РУБ.

49 697
Снижение операционных расходов в значительной степени 
обусловлено изменением схемы расчетов по передаче 

1 333   

5 824   

6 225   

45 859

49 697

- 8 %

обусловлено изменением схемы расчетов по передаче 
электроэнергии по г. Москве, в результате чего расходы на 
услуги ТСО снизились сразу на 26 %,  или составили 23 % 
всех операционных расходов по сравнению с 30 % по 

 1  2011  

7 600   

7 296   

1 333   

858   

6 225   

Прочие

Ремонтное обслуживание

Подконтрольные затраты результатам 1 полугодия 2011 г. 

Сокращение расходов на покупку потерь произошло за 
счет снижения объема потерь и фактической 

й 
8 014   

9 814   

Ремонтное обслуживание

ФОТ и страховые взносы

Амортизация

нерегулируемой цены.

Снижение затрат на ФОТ и страховые взносы  и ремонтное 
обслуживание объясняется отсутствием  в 2012 году 

б6 979   

5 263   

р ц

2

Компенсация потерь

дополнительных работ по ликвидации аварий, связанных с 
последствиями «Ледяного дождя».

Рост амортизации произошел в результате значительного

Неподконтрольные 
затраты 

14 422   
10 668   

Услуги ТСО

Услуги ФСК ЕЭС

ввода в эксплуатацию  и модернизации основных средств в 
конце 2011 г.

Прочие расходы увеличились за счет расходов на 

5 525   5 735   

оформление (переоформление) прав собственности на 
земельные участки, объекты недвижимости, а также 
увеличения расходов на оплату услуг субподрядных 
организаций, привлекаемых к выполнению работ по 
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1ПГ 2011 1ПГ 2012 осуществлению основной деятельности ОАО «МКСМ».
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Изменение EBITDA (1)

2,3%, + 482 млн руб.
Млн руб.

20 000

25 000

21 196 -5 183
-3 754 211

-1716 -303 - 475 21 678398 26

ру

15 000

20 000

10 000

5 000

0
EBITDA 1ПГ 2011 Выручка (2) Расходы по 

передаче 
энергии ТСО (2)

Расходы по 
передаче 
энергии 

Покупная 
электроэнергия (2)

Расходы на 
персонал (2)

Ремонты (2) Прочие 
расходы (2)

Прочие 
доходы (2)

EBITDA 1ПГ 2012

р ( ) р
ОАО "ФСК ЕЭС" 

(2)

Рост показателя  EBITDA(1) составил  2,3 % и обусловлен снижением расходов на передачу электроэнергии, покупку э/э, расходов на 
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персонал и расходов на ремонты  

Примечание: (1) EBITDA рассчитана без учета финансовых доходов (2) Изменение показателя за 1-е полугодие 2012 г.
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Изменение потоков денежных средств
Млн руб.ру

Официальный сайт 
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Чистая прибыль

Наименование показателя 1ПГ 2011 1ПГ 2012 Изменение

Операционная прибыль  млн руб 13 182 11 864 (10) %Операционная прибыль, млн руб. 13 182 11 864 (10) %

Общее сальдо финансовых расходов и 
доходов, млн руб. (821) (486) (41) %

Прибыль до уплаты налогов, млн руб. 12 361 11 378 (8) %

Налог на прибыль, млн руб. (2 976) (2 724) (8) %

9 385 8 654 (8) %Чистая прибыль, млн руб. 9 385 8 654 (8) %

Количество выпущенных акций, шт. 48 707 091 574 48 707 091 574 -

Прибыль на акцию, руб./шт. 0,1925 0,1786 (7) %

Прибыль от операционной деятельности снизилась в 1 полугодии 2012 г. по сравнению с 1 полугодием 2011 г. в связи с ростом 
амортизации при сохранении тарифов на прежнем уровне. 
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Капитал и чистый долг 

39 967   40 294   42 531   42 100   

СТРУКТУРА ДОЛГА И ЧИСТЫЙ ДОЛГ, МЛН РУБ. АНАЛИЗ ИЗМЕНЕНИЯ ЧИСТОГО ДОЛГА, МЛН РУБ.

- 1 %

3 94542 531 -17 667 17 330 -145 51 42 100

6 509   3 689   

3 945

2011 1ПГ 2012
Краткосрочный долг Долгосрочный долг Чистый долг Чистый долг 

на 31.12.2011
Денежный 
поток от 

операционной 

Капитальные 
затраты

Доходы от 
инвестиционной 
деятельности

Денежный поток 
от финансовой 
деятельности

Чистый долг 
на 30.06.2012

Наименование 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012 Изменение
за 1 ПГ 2012

ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

Наименование 31.12.2011 30.06.2012 Изменение

СТРУКТУРА ДОЛГА ПО ВИДАМ ЗАЙМОВ, МЛН РУБ.
операционной 
деятельности

деятельности деятельности

Чистый долг/Капитал, х 0,31 0,35 0,32 (9) %

Капитал/Совокупные 
активы, х 0,49 0,49 0,52 6 %

Ч й /EBITDA(1)  0 86 1 02 1 00 (2) %

Кредиты и займы 39 065 40 024 2 %

Обязательства по 
финансовой аренде 2 921 1 780 (39) %

Чистый долг/EBITDA(1), х 0,86 1,02 1,00 (2) %

Средневзвешенная  
ставка  кредитования, % 7,81 8,48 8,75 3 %

Векселя 1 254 623 (50) %

Облигационный заем 3 236 1 556 (52) %

Итого 46 476 43 983 (5) %
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Примечание: (1) EBITDA рассчитана без учета финансовых доходов
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Инвестиционная программа

1 086   
6 % Амортизация

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПРОГРАММА, МЛН РУБ.

1 222   

72 %

7 092

ИСТОЧНИКИ ФИНАНСИРОВАНИЯ ИПР, МЛН РУБ.

12 181

6 136   
34 %

4 225   
23 %

Прибыль 

Возврат НДС

Заемные средства
4 232   6 241   

2 571   
4 718   289   

7 092

18 108

3 898   
22 %

2 762   
15 %

Прочее
4 232   6 241   

1ПГ2011 1ПГ2012

Техническое перевооружение и реконструкция Новое строительство Прочее

РЕАЛИЗАЦИЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРОГРАММЫ, МЛН РУБ

Стоимость 

ОСНОВНЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ПРОЕКТЫ, РЕАЛИЗОВАННЫЕ В 1ПГ 2012

18 %
Инвестиционный проект проекта, 

млн руб.
Ввод мощности

Реконструкция ПС 110 кВ 
№ 836 «Слобода» 3 773 126 МВА

10 357 12 181

Реконструкция ПС №14 
«Апаренки» 635 63 МВА

Строительство ВЛ 110 кВ 
«Гулево - Весенняя 1,2» 208 17,77 км

Официальный сайт 
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1ПГ 2012 (ПЛАН) 1ПГ 2012 (ФАКТ)
у ,

Реконструкция ВЛ-110 кВ с 
перезаходом в новое РУ-110 кВ 
ПС-750 кВ «Грибово»

327 7,25 км
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Ключевые события 1 половины 2012 г.

•S&P присвоило ОАО «МОЭСК» кредитные рейтинги «ВВ-/ ruAА-»; прогноз - «Стабильный»

13.01.2012

12.04.2012

•Совет директоров принял решение об осуществлении публичного заимствования путем 
выпуска биржевых облигаций

• Министерство энергетики РФ приказом от 05.05.2012 № 241 утвердило Инвестиционную 

у р ц

05.05.2012

р р р у рд ц у
программу ОАО «МОЭСК» на 2012 – 2017 годы

•Состоялось годовое собрание акционеров по результатам 2011 года: на выплату 
25.06.2012
•Состоялось годовое собрание акционеров по результатам 2011 года: на выплату 
дивидендов направлено 1 218 млн руб., размер дивиденда составил 0,025 руб. на акцию

ФБ ММВБ  б  б  ОАО МОЭСК  й БО 01 БО 03  
04.07.2012

•ФБ ММВБ зарегистрировала биржевые облигации ОАО «МОЭСК» серий БО-01 - БО-03 на 
15 млрд руб.

10.07.2012

Официальный сайт 
www.moesk.ru

• Исполняющим обязанности Генерального директора ОАО «МОЭСК» назначен Синютин 
Петр Алексеевич 
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Ограничение ответственности
Настоящая презентация не является офертой либо приглашением делать оферты (рекламой) в отношении приобретения или подписки на ценные
бумаги ОАО «МОЭСК». Ни презентация, ни какая-либо ее часть, ни факт ее представления или распространения не являются основанием для
заключения какого-либо договора или принятия инвестиционного решения, и на презентацию не следует полагаться в этом отношении.

В данной презентации могут быть приведены прогнозные заявления. Прогнозные заявления не основываются на фактических обстоятельствах ид р ц у р д р р ф
включают в себя заявления в отношении намерений, мнений или текущих ожиданий ОАО «МОЭСК» в отношении результатов своей деятельности,
финансового положения, ликвидности, перспектив роста, стратегии и отрасли промышленности, в которой работает ОАО «МОЭСК». По своей
природе для таких прогнозных заявлений характерно наличие рисков и факторов неопределенности, поскольку они относятся к событиям и зависят от
обстоятельств, которые могут не произойти в будущем. ОАО «МОЭСК» предупреждает о том, что прогнозные заявления не являются гарантией
будущих показателей, и фактические результаты деятельности ОАО «МОЭСК», его финансовое положение и ликвидность, а также развитие отрасли
ро е ос о орой о о рабо ае о с ес е образо о а с о е о ор е р е е ро оз за епромышленности, в которой оно работает, могут существенным образом отличаться от тех, которые приведены в прогнозных заявлениях,
содержащихся в настоящем документе. Кроме того, даже если результаты деятельности ОАО «МОЭСК», его финансовое положение и ликвидность, а
также развитие отрасли промышленности, в которой оно работает, будут соответствовать прогнозным заявлениям, содержащимся в настоящем
документе, данные результаты и события не являются показателем результатов и событий в будущем.

Помимо официальной информации о деятельности ОАО «МОЭСК» в настоящей презентации содержится информация полученная от третьих лицПомимо официальной информации о деятельности ОАО «МОЭСК», в настоящей презентации содержится информация, полученная от третьих лиц.
Эта информация была получена из источников, которые, по мнению ОАО «МОЭСК», являются надежными. Тем не менее, мы не гарантируем
точность данной информации, которая может быть сокращенной или неполной. Все мнения и оценки, содержащиеся в настоящем материале,
отражают наше мнение на день публикации и подлежат изменению без предупреждения.

ОАО «МОЭСК» не несет ответственность за последствия использования содержащихся в настоящей презентации мнений или заявлений, илид д р щ щ р ц ,
неполноты информации.

ОАО «МОЭСК» не берет на себя обязательств по пересмотру или подтверждению прогнозных заявлений и оценок, а также по обновлению
информации, содержащейся в презентации.

Официальный сайт 
www.moesk.ru
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Контактная информация
ОАО «Московская объединенная электросетевая компания»

115114, г. Москва, 2-й Павелецкий проезд, д. 3, корп. 2 

Тел.:  +7 (495) 980-12-88 

Факс: +7 (495) 585-14-51

Адрес электронной почты: odou@moesk.ru

Сайт: www.moesk.ru

Отдел IR

Телефон: +7 (495) 984-57-72, 984-57-74

Адрес электронной почты: ir@moesk.ru

ЙГОДОВОЙ ОТЧЕТ ДОСТУПЕН ПО ССЫЛКЕ: http://www.moesk.ru/raskritie/disclosure_securities/annual_reports/

Официальный сайт 
www.moesk.ru 22


